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产品 区域/牌号 9月26日 9月19日 涨跌值 涨跌幅 单位

NYMEX 原油 期货 65.19 62.36 2.83 4.5% 美元/桶

ICE 布油 期货 68.82 66.05 2.77 4.2% 美元/桶

原油 期货 491.3 487 4.3 0.9% 元/桶

石脑油 CFR 日本 608.5 596.75 11.75 2.0% 美元/吨

PX CFR 中国 817 815.67 1.33 0.2% 元/吨

PTA 华东现货 4590 4555 35 0.8% 元/吨

乙二醇 华东现货 4290 4352 -62 -1.4% 元/吨

聚酯切片 华东现货 5725 5730 -5 -0.1% 元/吨

涤纶短纤 华东现货 6430 6425 5 0.1% 元/吨

聚酯瓶片 华东现货 5780 5760 20 0.3% 元/吨

涤纶长丝 POY 华东现货 6575 6625 -50 -0.8% 元/吨

涤纶长丝 FDY 华东现货 7750 7850 -100 -1.3% 元/吨

涤纶长丝 DTY 华东现货 6700 6875 -175 -2.5% 元/吨

涤纶工业丝 华东现货 8700 8500 200 2.4% 元/吨

涤塔夫 300T 50D*50D 3.4 3.4 0 0.0% 元/米

春亚纺 210T 75D*75D 1.58 1.58 0 0.0% 元/米

聚酯产业链品种价格周度波动情况
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聚酯产业链品种周度平衡表

数据来源：隆众资讯、上海钢联，中泰期货整理

PX供给变动
周内天津石化30万吨；福佳大化两套140万吨装置延续检修，计划11月初重启。PX产量为73.32万吨，环比上
周+1.86%。国内PX周均产能利用率87.42%，环比上周+1.59%。

注释：
1.产量、库存、其他需求数据来源于隆众资讯；
2.对应消费根据生产工艺所用原料比例换算；
3.进出口数据为海关总署上月公布数据平均后计算；
4.供需差=产量+进口量-下游需求量-出口量-其他需求；
5.预测期末库存=期初库存+供需差
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聚酯产业链品种周度平衡表

数据来源：隆众资讯、上海钢联，中泰期货整理

PTA供给变动
本周福海创重启，华南装置降负荷以及英力士因天气原因停车，国内供应弱于预期。国内PTA产量为140.38
万吨，较上周-2.71万吨，较去年同期+2.95万吨；国内PTA周均产能利用率至76.48%，环比-0.81%，同比
2.75%。

注释：
1.产量、库存、其他需求数据来源于隆众资讯；
2.对应消费根据生产工艺所用原料比例换算；
3.进出口数据为海关总署上月公布数据平均后计算；
4.供需差=产量+进口量-下游需求量-出口量-其他需求；
5.预测期末库存=期初库存+供需差
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聚酯产业链品种周度平衡表

数据来源：隆众资讯、上海钢联，中泰期货整理

注释：
1.产量、库存、其他需求数据来源于隆众资讯；
2.对应消费根据生产工艺所用原料比例换算；
3.进出口数据为海关总署上月公布数据平均后计算；
4.供需差=产量+进口量-下游需求量-出口量-其他需求；
5.预测期末库存=期初库存+供需差

MEG供给变动
本周石油一体化装置茂名石化重启，中海油壳牌装置低负运行，中科、海南炼化负荷略有提升，煤制装置
山西美锦30万吨装置检修。国内乙二醇周度产量在40.51万吨，较上周减少0.24万吨，环比减少0.59%。总产
能利用率 66.64%，环比降 0.40%。
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观点总结

原油及PX

俄乌冲突持续引发供应风险预期，美国对部分产油国制裁可能升级，叠加美国商业原油库存下降，共
同推动国际油价反弹。但是主要产油国产量维持高位，全球供应过剩压力仍存，油价整体仍处偏弱格
局，不过，需警惕地缘因素的短期扰动。
PX方面，石脑油跟随原油上涨，成本支撑增强。周内英力士装置因天气原因停车，但预计下周重启，
供应整体维持高位。下游PTA加工费持续偏低，新装置投产延期，叠加部分装置存在检修预期，PX需
求边际转弱，PXN价差持续承压。

PTA
PTA方面，低加工费环境下新装置投产推迟，叠加装置检修预期，供应存在收缩可能。临近双节，下

游备货需求显现，涤丝降价促销带动聚酯产销放量，织造、印染开工率周度提升，配合成本端情绪回
暖，PTA价格有所反弹，加工费修复明显。但促销结束后产销快速下滑，旺季需求持续性仍需要关注。

MEG
乙二醇受成本上移及聚酯板块情绪带动，价格小幅走强，但缺乏实质性利好支撑，反弹幅度有限。供
需面来看，国内供应缓慢恢复，国外检修减少，进口量存在小幅增加预期。下游聚酯需求虽有好转，
但持续性存疑，裕龙石化装置投产，导致四季度乙二醇仍然处于累库预期下，价格上行空间受限。

聚酯
短纤方面，国庆假期前下游补库需求释放，周度库存环比下降，叠加原料端支撑，价格反弹运行。瓶
片受珠海华润装置短停影响，9月供应预期下调，节前刚需补货对市场形成一定支撑，但整体供需仍
较宽松，价格继续跟随原料波动。

观点及建议
近期聚酯链反弹主要受成本支撑及节前补货带动，短期可以考虑轻仓逢低做多，但需密切关注地缘政
治局势对油价的扰动以及下游节前备货的持续性。中长期来看，供需结构未发生根本改善，聚酯链仍
面临产能投放和终端需求不确定性的双重压力。



聚酯产业链品种间价差变化

——聚酯各品种间价差走势分化
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PX利润压缩，PTA加工费有所修复

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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PTA与聚酯端价差震荡运行

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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对二甲苯（ PX ）

——进口增加明显，PXN持续低位运行
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PX期货价格—PX价格走强，1-5价差偏弱运行

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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PX现货价格—现货价格小幅上调，PXN持续偏弱

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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PX开工及产量—PX产能利用率87.42%，环比上涨1.85%

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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PX库存及进口—8月中国PX进口87.59万吨，较上月增加9.39万吨，环比+12%

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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精对苯二甲酸（ PTA ）

——涤丝产销放量，PTA价格低位反弹
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PTA期货价格—PTA价格小幅上涨，1-5价差走弱

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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PTA现货价格—成本价格上涨，PTA加工费环比修复

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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PTA产量—重启与降负并存，产能利用率76.03%，环比-1.62%

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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PTA进出口— 8月出口29.91万吨，比-20.1% 

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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PTA库存—下游需求回暖，厂内库存环比下降1.32%

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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乙二醇（ MEG ）

——供应压力持续施压，乙二醇反弹承压
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MEG期货价格—远月预期较弱，价格仍然偏弱

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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MEG现货价格—现货价格走弱，基差小幅收缩

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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MEG利润—油制与煤制利润环比下降

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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MEG开工与产量—国内产量40.51万吨，环比-0.61%

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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MEG进口情况-8月进口59.16万吨，港口预计到港上升明显

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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MEG进口情况-7月沙特进口27.35万吨，环比降25.5%

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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MEG库存—显性库存小幅累库，社会库存维持去化

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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聚酯短纤（ PF ）

——节前备货提振，短纤加工费环比修复
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短纤期货价格—下游需求好转，短纤价格小幅回升

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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短纤现货价格—加工费环比修复

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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短纤开工与产量—短纤产能利用率稳定
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短纤库存及产销—短纤产销回暖，库存环比下降
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短纤进出口—8月短纤出口15.86万吨，环比上涨23.5%

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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聚酯瓶片（ PR ）

——需求略有好转，加工费小幅修复
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瓶片期货价格—瓶片价格反弹运行，近远月价差区间走扩

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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瓶片现货价格—瓶片价格偏强，加工费小幅修复

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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瓶片产量开工库存—瓶片产能利用率70.14%，环比-2.17%
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瓶片进出口—8月出口52.07万吨，较上月减少5.88万吨，环比-10.1%

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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聚酯、长丝、织造、印染

——织造开工与纺织订单环比回升明显
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聚酯开工87.62%，环比-0.32%

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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长丝产销放量，库存下降

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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长丝生产利润下滑明显

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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8月聚酯出口122.33万吨，环比+1.8%，同比+9.1%

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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纺织开工环比+1.5%，纺织订单环比+6.93%

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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纯涤纱开工率环比上涨，加工费修复

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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印染开工率66.15%,环比+0.6%

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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