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玉米供需小结

近期交易重点

玉米

5月26日-5月31日当周，玉米现货价格走势偏稳。北港价格保持稳定，集港量也相对平稳，港口持

续呈现降库趋势。华北地区受到车辆持续增加的影响，整体表现出跌多涨少的格局。随着更多企业

降低价格，周末到达的车辆逐渐减少，深加工企业普遍提高了收购价格。小麦逐渐进入收获高峰期，

价格震荡走弱。与此同时，小麦与玉米的价差缩小，小麦在饲料领域的性价比逐步提升，开始逐渐

挤占玉米的饲用市场。综合来看，随着新麦的逐步上市，玉米面临来自小麦和政策粮的替代压力，

价格将在短期内承压。然而，随着剩余玉米库存逐步消耗，年度玉米的供需缺口逐渐显现，这为价

格提供了支撑。因此，当前玉米市场呈现出“上有压力、下有支撑”的震荡格局。短期内，玉米价

格可能会维持盘整，静待市场出现新的指引。后续重点关注贸易商出货意愿、下游企业购销动态，

以及小麦产情与政策粮投放的进一步变化。

玉米淀粉

5月26日-5月31日当周，玉米淀粉现货价格走势偏稳，加工利润仍处于亏损区间。受亏损影响，整

体开机率有所下降，整体库存小幅下降。受持续亏损影响，预计开机率仍有进一步下滑的空间。玉

米淀粉来到淡季末期，随着气温变高，在消费端或有提振。

策略建议 暂无

风险因素 宏观政策调控、基层购销情况
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商品指数&重要汇率

数据来源：iFinD，中泰期货整理
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商品指数&重要汇率

数据来源：iFinD，中泰期货整理
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期货合约及价差、比价走势

数据来源：iFinD，中泰期货整理
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期货合约及价差、比价走势

数据来源：iFinD，中泰期货整理
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期货合约及价差、比价走势

数据来源：iFinD，中泰期货整理
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期货合约及价差、比价走势

数据来源：iFinD，中泰期货整理
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期货合约持仓量

数据来源：iFinD，中泰期货整理
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仓单数量

数据来源：iFinD，中泰期货整理
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外盘持仓

数据来源：iFinD，中泰期货整理
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外盘持仓

数据来源：iFinD，中泰期货整理
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中国玉米供需平衡表

数据来源：中国农业农村部，中泰期货整理

➢ 据中国农业农村部预测，预计我国玉米2024/25年度产量29492万吨，期末库存为227万吨；预计2025/26年产量29616
万吨，同比增0.4%；预计2025/26年度玉米消费量29969万吨，较上年度基本持平，进口量继续保持在配额之内。
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国内进口玉米数量

数据来源：iFinD，我的农产品网，中泰期货整理
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➢ 据中国海关数据显示：2025年4月份中国玉米进口量为18万吨，同比减少84.5%。1-4月进口量为44万吨，同比
减95.1%。
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替代品进口数量

数据来源：iFinD，中泰期货整理
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替代品进口数量

数据来源：iFinD，中泰期货整理
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替代品价差情况

数据来源：iFinD，中泰期货整理
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替代品价差情况

数据来源：iFinD，中泰期货整理
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区域价差情况

数据来源：iFinD，中泰期货整理
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区域价差情况

数据来源：iFinD，中泰期货整理
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港口库存

数据来源：iFinD，中泰期货整理

➢ 据Mysteel农产品调研显示，截至2025年5月23日，北方四港玉米库存共计362.2万吨，周环比减少19.9万吨；当
周北方四港下海量共计45.1万吨，周环比减少16.90万吨。
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港口库存

数据来源：iFinD，中泰期货整理

➢ 据Mysteel调研显示，截至2025年5月23日，广东港内贸玉米库存共计136.7万吨，较上周增加6.30万吨；外贸库
存0.5万吨，较上周减少0.20万吨；进口高粱28.9万吨，较上周减少2.80万吨；进口大麦42.5万吨，较上周减少
6.00万吨。
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生猪存栏&养殖利润

数据来源：iFinD，中泰期货整理

➢ 据农业农村部数据，截至2025年4月，全国能繁母猪存栏4038万头，上月4039万头,去年同期为3986万头。

➢ 据Mysteel玉米团队对全国18个省份，47家规模饲料厂的最新调查数据显示，截至5月29日，全国饲料企业平

均库存36.54天，较上周增加1.34天，环比上涨3.81%，同比上涨18.02%。
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淀粉加工利润

数据来源：iFinD，中泰期货整理
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淀粉加工利润

数据来源：iFinD，中泰期货整理
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副产品收入

数据来源：iFinD，中泰期货整理
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副产品收入
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淀粉库存

➢ Mysteel农产品调查数据显示，近期玉米淀粉企业生产持续亏损、下游行业签单需求一般、淀粉行业库存压力
仍存，局部新增限产检修企业，行业开机率继续下滑。

➢ 本周（2025年5月22日-5月28日）全国玉米加工总量为57.32万吨，较上周降低1.07万吨；周度全国玉米淀粉
产量为28.11万吨，较上周产量减少0.8万吨；周度开机率为54.33%，较上周降低1.55%。

➢ 截至5月28日，全国玉米淀粉企业淀粉库存总量141.2万吨，较上周下降1.70万吨，周降幅1.19%，月增幅
1.80%；年同比增幅34.48%。
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淀粉提货量
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淀粉产量
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淀粉产量
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淀粉糖——结晶葡萄糖

数据来源：iFinD，中泰期货整理
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淀粉糖——结晶葡萄糖

数据来源：iFinD，中泰期货整理
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淀粉糖——麦芽糖浆

数据来源：iFinD，中泰期货整理
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淀粉糖——麦芽糖浆

数据来源：iFinD，中泰期货整理
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淀粉糖——F55糖浆

数据来源：iFinD，中泰期货整理
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淀粉糖——F55糖浆

数据来源：iFinD，中泰期货整理
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淀粉糖——麦芽糊精

数据来源：iFinD，中泰期货整理
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淀粉糖——麦芽糊精

数据来源：iFinD，中泰期货整理
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深加工企业玉米库存与消耗量

数据来源：iFinD，中泰期货整理
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深加工企业玉米消耗量

数据来源：iFinD，中泰期货整理
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深加工企业玉米消耗量

数据来源：iFinD，中泰期货整理
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全球玉米供需

数据来源：USDA，中泰期货整理

➢ 据USDA数据显示，预计全球玉米2024/25年度产量12.21亿吨；期末库存2.87亿吨，上月预估为2.87亿吨；库存消
费比本月预估为23.09%，上月预估23.29%，环比下降；预计全球玉米2025/26年度产量12.26亿吨；期末库存2.77
亿吨，库存消费比预估为21.94%。
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全球玉米供需

数据来源：USDA，中泰期货整理
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美玉米供需

数据来源：USDA，中泰期货整理

➢ 据USDA数据显示，预计美玉米2024/25年度产量3.77亿吨；期末库存0.35亿吨，上月预估0.37亿吨；库存消费比
本月预估为11.20%，上月预估11.59%；预计美玉米2025/26年度产量4.01亿吨；期末库存0.45亿吨，库存消费比
预估为14.08%。
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美玉米供需

数据来源：USDA，中泰期货整理
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美玉米出口

数据来源：USDA，中泰期货整理

2025/5/22

总：

当周净销售

去年同期： 去年同期：

50,087,373 2,798,177

销售进度 97.20% 86.11% 4.42% 4.24%

对华：     周度装船

当周净销售

去年同期： 去年同期：

2,604,861 #N/A

0 ——

0 0

累计销售 32,724 0

累计销售 64,195,817 3,002,834

美玉米周度销售报告（单位：吨）

当前市场年度 下一市场年度

916,712 31,000
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美玉米出口

数据来源：USDA，中泰期货整理

0

100

200

300

400

500

600

700

800

1 4 7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 52

单
位

：
万
吨

美玉米出口当周出口净销售

2019/2020 2020/2021 2021/2022

2022/2023 2023/2024 2024/2025

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

1 4 7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 52

单
位

：
万
吨

美玉米累计出口总销售

2019/2020 2020/2021 2021/2022

2022/2023 2023/2024 2024/2025



请务必阅读正文之后的声明部分   

美玉米出口

数据来源：USDA，中泰期货整理
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巴西玉米供需

数据来源：USDA，中泰期货整理

➢ 据USDA数据显示，预计巴西玉米2024/25年度产量1.30亿吨；期末库存0.05亿吨；库存消费比本月预估为6.57%，
上月预估3.39%；预计巴西玉米2025/26年度产量1.31亿吨；期末库存0.02亿吨；库存消费比预估为2.78%。
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巴西玉米供需

数据来源：iFinD，中泰期货整理
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国内天气情况

数据来源：中央气象台，中泰期货整理

➢ 未来10天（6月2-11日），江汉、江淮、江南、华南及西南地区东部等地大部地区累计降水量有50～80毫米，部分
地区有100～150毫米；新疆西部、青海南部、甘肃南部、东北地区北部和东部等地累计降水量有20～30毫米、局
部50毫米左右；上述大部地区降水较常年同期偏多3～6成，部分地区偏多7成至1倍，我国其余大部降水偏少或接
近常年。
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中泰期货股份有限公司（以下简称本公司）具有中国证券监督管理委员会批准的期货交易咨询业务资格

（证监许可〔2012〕112）。本报告仅限本公司客户使用。

本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成

对任何人的交易建议，本公司不对任何人因使用本报告中的内容所导致的损失负任何责任。市场有风险，投

资需谨慎。

本报告所载的资料、观点及预测均反映了本公司在最初发布该报告当日分析师的判断，是基于本公司分析

师认为可靠且已公开的信息，本公司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不

会发生任何变更，在不同时期，本公司可在不发出通知的情况下发出与本报告所载资料、意见及推测不一致

的报告，亦可因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与本公司其他业务部门、单位或附属机构

在制作类似的其他材料时所给出的意见不同或者相反。本公司并不承担提示本报告的收件人注意该等材料的

责任。

本报告的知识产权归本公司所有，未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何方式进行复制、传播、

改编、销售、出版、广播或用作其他商业目的。如引用、刊发、转载，需征得本公司同意，并注明出处为中

泰期货，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。
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