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本周国内外糖价整体情况汇总

数据来源：iFinD，中泰期货整理

上周 本周 环比 下周预期 思路
ICE原糖主连 17.66 17.38 -1.59% 震荡回落

ICE白糖主连 493.1 487.4 -1.16% 震荡回落

巴西加工糖成本
(50%) 6161 6051 -1.80% 震荡回落

巴西加工糖成本
(15%)

4829 4744 -1.76% 震荡回落

泰国加工糖成本
(50%) 6098 6044 -0.89% 震荡回落

泰国加工糖成本
(15%) 4780 4739 -0.87% 震荡回落

广西南宁 6140 6120 -0.33% 震荡回落
云南昆明 5960 5950 -0.17% 震荡回落
营口 6380 6360 -0.31% 震荡回落

进口加工糖利润

（配额外-营口）
250 313 24.87% 进口利润扩大

进口加工糖利润

（配额内-营口）
1576 1619 2.74% 进口利润扩大

进口盘面利润（配

额外）
-306 -218 28.92% 倒挂幅度收缩

进口加工糖盘面利

润（配额内）
1026 1089 6.12% 进口利润扩大

相关价格

及估值

国际糖价走势仍旧

承压运行

跟随国际糖价波动

现货走势震荡运行

整体配额内进口利

润仍较高，盘面配

额外进口利润倒挂

幅度收缩令进口预

期得以实现可能性

增强
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本周食糖估值-基差、价差、交割成本

数据来源：iFinD，中泰期货整理

上周 本周 环比 下周预期 思路
基差（南宁） 285 287 0.70% 震荡走弱
基差（昆明） 105 117 11.43% 震荡走弱
基差（营口） 525 527 0.38% 震荡走弱
郑糖9-11价差 81 79 -2.47% 震荡趋弱
郑糖7-9价差 81 85 4.94% 震荡趋弱

广西交割糖成本

（5月）
6219 6212 -0.10% 下降

云南糖交割成本

（5月）
6151 6145 -0.10% 下降

营口加工糖交割成

本（5月）
6475 6468 -0.10% 下降

估值
国内基差震荡趋弱

为主，因短期现货

下跌空间不大，但

期糖承压下跌，整

体糖价反弹承压，

基差偏强趋于震荡

走弱态势。
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单位 上期 本期 环比 数据解读 备注

国产糖产销率 % 55.79 65.22 16.90% 产销率超预期提高 月频累计数据

国产糖新增库

存
万吨 475.21 386.26 -18.72% 进入库存消化期 月频数据

仓单 张 32580 32244 -1.03%
现货库存少，仓单形

成慢
周频数据

中国进口糖量 万吨 7 13 85.71%
环比提升，但幅度有

限，仍有利于糖价
单月月频数据

巴西产量双周

报
万吨 73.00 85.60 17.26%

产量逐步增加,但同

比偏低超50%
半月频产量

泰国食糖产量 万吨 1008.00 1008.00 0.00% 生产结束
截至4月30日数据频累计

环比4月1日

印度产量 万吨 2569 2574 0.19%
减产已成定局，产量

同比大降

截至5月15日数据环比4

月30日

策略与观点

国际糖市

国内糖市

期现

月间或内外套

单边

期权

风险点

其他

重点数据

跟踪

逻辑与观点

随着巴西2025/26榨季生产的推进，不利于国际糖价走升，北半球生产进入尾声阶段，供给已成定局。从贸易流
看巴西可供出口逐步增强压力下压制国际糖价，叠加未来产量供给增强预期继续不利于糖价。技术上，原糖价
格震荡承压运行为主。

国内糖市现货价格震荡缓跌，但国产糖产销率高，新增工业库存进入去库阶段，且去库速度快，支撑内糖价格
跟随外糖反弹同时显现现货更为坚挺，但需关注天气对糖料种植生产的影响。预计糖价走势仍偏震荡运行为主
。

2-5月配额外进口到港预报均是0吨。

基差预期转弱

震荡偏空，区间空头持有

天气异常、政策变化、海内外金融系统风险

本周糖市重要数据展示、逻辑观点与策略

数据来源：iFinD，公开新闻整理，中泰期货整理
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国内糖市供需平衡表 

数据来源：中国农业农村部，中泰期货整理

2022/23 2023/24
2024/25

（4月预估）
2024/25
(5月预估)

2025/26
(5月预估)

播种面积

（千公顷）
1284 1262 1396 1396 1440

甘蔗 1102 1083 1180 1180 1230

甜菜 182 167 216 216 210

单产

（吨/公顷）
51.6 60.7 58.7 58.7 59.7

甘蔗单产 56.4 66.5 64.1 64.1 65.3

甜菜单产 46.9 54.9 53.2 53.2 54.1

糖产量（万吨） 897 996 1100 1115 1120

甘蔗糖 789 882 950 965 970

甜菜糖 108 114 150 150 150

进口（万吨） 389 475 500 500 500

消费（万吨） 1535 1550 1580 1580 1590
出口（万吨） 18.5 15 16 16 16

结余变化（万吨） -268 -94 4 19 12



1.本周市场现货及价差数据跟踪展示
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产区现货价格及基差

数据来源：iFinD 、沐甜科技，中泰期货整理
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跨月价差

数据来源：iFinD ，中泰期货整理
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内外糖价差

数据来源：iFinD 、沐甜科技，中泰期货整理
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2.市场关键数据概览
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国际市场关键数据概览——巴西食糖生产情况

数据来源：UNICA  iFinD 沐甜科技  中泰期货整理
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国际市场关键数据概览——巴西食糖出口放缓 

数据来源： Secex iFinD 中泰期货整理
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国际市场关键数据概览——泰国、印度食糖生产情况

数据来源： 泰国OCSB,ISMA  中泰期货整理
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国内市场关键数据概览——产需 数据

数据来源： iFinD  中国糖业协会  中泰期货整理
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国内市场关键数据概览——国产糖产销数据

数据来源： iFinD  中国糖业协会  中泰期货整理

0

20

40

60

80

100

9月8月7月6月5月4月3月2月1月12月11月10月

国产糖产销率

2024/2025 2017/2018 2018/2019

2019/2020 2020/2021 2021/2022

%

0

100

200

300

400

500

600

700

10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 09

全国食糖工业库存

2016/2017 2017/2018 2018/2019
2019/2020 2020/2021 2021/2022
2022/2023 2023/2024 2024/2025



请务必阅读正文之后的声明部分   

国内市场关键数据概览——中国食糖进口数据

数据来源： iFinD  中国海关总署  中泰期货整理
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国内市场关键数据概览——中国糖浆及预拌粉进口 

数据来源： iFinD  中国海关总署  中泰期货整理
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国内市场关键数据概览——下游市场情况

数据来源： iFinD  中泰期货整理
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国内市场关键数据概览——下游市场情况

数据来源： iFinD  中泰期货整理
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含糖食品按年度产量累计同比增幅

乳制品:产量:累计同比 软饮料:产量:累计同比
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