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请务必阅读正文之后的声明部分

聚酯产业链品种周度波动情况

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理

产品 区域/牌号 5月23日 5月16日 涨跌值 涨跌幅 单位

NYMEX 原油 期货 61.76 61.93 -0.17 -0.3% 美元/桶

ICE 布油 期货 64.39 65.33 -0.94 -1.4% 美元/桶

原油 期货 452.8 456.2 -3.4 -0.7% 元/桶

石脑油 CFR 日本 563.38 565.38 -2 -0.4% 美元/吨

PX CFR 中国 822.67 837.33 -14.66 -1.8% 元/吨

PTA 华东现货 4880 4995 -115 -2.3% 元/吨

乙二醇 华东现货 4532 4568 -36 -0.8% 元/吨

聚酯切片 华东现货 5910 6040 -130 -2.2% 元/吨

涤纶短纤 华东现货 6575 6655 -80 -1.2% 元/吨

聚酯瓶片 华东现货 6030 6110 -80 -1.3% 元/吨

涤纶长丝 POY 华东现货 7000 6975 25 0.4% 元/吨

涤纶长丝 FDY 华东现货 8175 8175 0 0.0% 元/吨

涤纶长丝 DTY 华东现货 7275 7250 25 0.3% 元/吨

涤纶工业丝 华东现货 8400 8700 -300 -3.4% 元/吨

涤塔夫 300T 50D*50D 3.25 3.25 0 0.0% 元/米

春亚纺 210T 75D*75D 1.53 1.53 0 0.0% 元/米



请务必阅读正文之后的声明部分

聚酯产业链品种供需小结

数据来源：隆众咨询、上海钢联，中泰期货整理

上周 本周 环比 下周(E)

供应 80.93 80.73 0.00 82.12

需求 84.93 87.81 0.03 89.22

供需差 -4.00 -7.08 0.77 -7.10

供应 129.67 134.06 0.03 136.21

需求 140.34 140.48 0.00 139.92

供需差 -10.67 -6.42 -0.40 -3.71

供应 49.70 46.29 -0.07 44.12

需求 55.83 55.88 0.00 52.88

供需差 -6.13 -9.59 0.56 -8.76

PX

指标（单位：万吨）

PTA

MEG



请务必阅读正文之后的声明部分

观点总结——聚酯各品种价格高位震荡

近期波动原因

近期原油回调、PX及PTA检修装置重启的预期以及下游短纤由于利润持续不佳可能减产
的担忧等共同导致聚酯各品种价格震荡回落，但由于PX及PTA实际供给仍处在低位，价
格并未连续大幅走低。

未来看法

原油持续震荡，短期由于伊朗核问题谈判的不确定性使得价格难持续回落，并未对聚酯
产业链品种产生太大的利空影响，同时，市场目前比较关注7月初OPEC+会议是否会继续
大幅增产，这也压制原油价格短期上涨空间。聚酯产业链自身依然是PX、PTA低供给以

及聚酯高开工的格局，当前产业链依然相对健康，这就使得价格能维持在相对比较高的
价位，也支撑了PX、PTA等品种9-1价差的走扩。后面需要重点关注上游PX、PTA现货供

给何时提升，而基差的变化可以在一定程度上反应现货供需的变化，若基差持续走强，
说明现货仍在保持强势，反之则说明现货供需转向宽松。

观点及建议

短期各品种价格预计依然保持在高位，特别是在PX、PTA供给环比明显增加之前价格难

深跌，但由于供给收缩的高峰即将过去，在成本端原油大幅上行概率有限的情况下，聚
酯各品种也难再大幅上涨。短期建议震荡思路对待，中期等待做空机会或者考虑PX、
PTA9-1反套。



对二甲苯（ PX ）

——供给依然在低位，检修恢复情况仍需关注



请务必阅读正文之后的声明部分

PX期货价格—价格高位回落，9-1价差持续扩大

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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请务必阅读正文之后的声明部分

PX现货价格—PX与石脑油价差表现良好，基差高位回落

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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请务必阅读正文之后的声明部分

PX开工及产量—PX开工及产量仍处在相对低位

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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精对苯二甲酸（ PTA ）

——基差仍较高，现货供给偏紧仍未实质改善



请务必阅读正文之后的声明部分

PTA期货价格—期价跟随成本高位回落

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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请务必阅读正文之后的声明部分

PTA现货价格—基差先跌后涨，现货市场供给偏紧格局仍未实质改善

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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请务必阅读正文之后的声明部分

PTA加工费—现货加工费再次到达400左右，利润相对良好

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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请务必阅读正文之后的声明部分

PTA产量与库存—周度开工及产量环比小幅增加

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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乙二醇（ MEG ）

——开工持续下降，港口库存减少，价格表现稳定



请务必阅读正文之后的声明部分

MEG期货价格—期价走低后横盘整理，9-1价差变动不大

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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请务必阅读正文之后的声明部分

MEG现货价格—MEG基差变动不大

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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请务必阅读正文之后的声明部分

MEG利润—MEG利润改善，但油制现金流依旧为负

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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请务必阅读正文之后的声明部分

MEG开工与产量—MEG开工继续下降，特别是油制开工下降明显

数据来源：上海钢联，中泰期货整理
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请务必阅读正文之后的声明部分

MEG库存—港口库存环比继续下降

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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聚酯短纤（ PF ）

——短纤生产现金流不佳，整体开工环比下降



请务必阅读正文之后的声明部分

短纤期货价格—短纤价格表现偏弱，近月升水环比下降

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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请务必阅读正文之后的声明部分

短纤现货价格—基差稳中偏强，显示现货表现良好

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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请务必阅读正文之后的声明部分

短纤加工费—短纤现货加工费依然不佳，整体现金流为负

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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请务必阅读正文之后的声明部分

短纤开工与产量—短纤开工环比下降，利润不佳可能会影响市场供给

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理

6

8

10

12

14

16

18

1-1 2-1 3-3 4-3 5-4 6-4 7-5 8-5 9-5 10-6 11-6 12-7

单位：万吨 短纤产量（周）

2020 2021 2022 2023 2024 2025

40

50

60

70

80

90

100

1-1 2-1 3-3 4-3 5-4 6-4 7-5 8-5 9-5 10-6 11-6 12-7

单位：% 短纤产能利用率（周）

2020 2021 2022 2023 2024 2025



请务必阅读正文之后的声明部分

短纤库存及产销—短纤库存整体稳定但处在近几年同期高位

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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聚酯瓶片（ PR ）

——供给仍在高位，生产现金流不佳



请务必阅读正文之后的声明部分

瓶片期货价格—瓶片价格环比走弱

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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请务必阅读正文之后的声明部分

瓶片现货价格—瓶片现货价格及基差波动有限

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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请务必阅读正文之后的声明部分

瓶片加工费—瓶片现货加工费近期有所回升，但生产现金流依然不佳

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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请务必阅读正文之后的声明部分

瓶片产量开工库存—瓶片产能利用率及产量持续提升

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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聚酯、长丝、织造、印染

——整体数据变动不大，显示需求表现稳定



请务必阅读正文之后的声明部分

聚酯整体维持高开工，为上游PTA及MEG需求提供支撑

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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请务必阅读正文之后的声明部分

长丝产量处在历年同期高点位置

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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请务必阅读正文之后的声明部分

长丝各品种库存环比低位回升

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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请务必阅读正文之后的声明部分

上游PTA及MEG价格回落，长丝现金流有所改善

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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请务必阅读正文之后的声明部分

纺织企业开机率表现良好，但并未进一步提升

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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请务必阅读正文之后的声明部分

印染开工率保持稳定

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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请务必阅读正文之后的声明部分

纯涤纱开工率变动不大

数据来源：同花顺、上海钢联，中泰期货整理
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请务必阅读正文之后的声明部分
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