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甲醇港口虽然库存处于偏低位置，但是国产供应预计环比提高，且进口到港量有增加预期，但需求已经

没有更多的提升空间，长期来看供应仍有压力。

       甲醇目前除了库存相对偏低之外，没有其他的利多因素。但上游高利润会刺激供应环比提高，我们建议

甲醇转入偏弱震荡思路对待，谨防回调风险。

单边策略：建议转入偏弱震荡思路对待。

对冲策略：观望。

风险因素：地缘政治局势突变导致伊朗甲醇出口受阻

逻辑观点
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甲醇现货市场情况

图表1：甲醇价格走势回顾 

来源：同花顺，中泰期货整理

甲醇现货市场价格本周震荡，盘中基差报价震荡走弱，周五基差报价09+70元/吨附近，6月下纸货基差
报价09+30元/吨。
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甲醇各合约基差情况

图表2：甲醇主力合约基差（元 / 吨） 图表 3：甲醇01合约基差（元 / 吨）

来源：同花顺，中泰期货整理 来源：同花顺，中泰期货整理

图表4：甲醇05合约基差（元 / 吨） 图表 5：甲醇09合约基差（元 / 吨）

来源：同花顺，中泰期货整理 来源：同花顺，中泰期货整理

• 甲醇基差报价本周震荡
走弱。

• 6月下纸货基差报价在
09+30元/吨左右。
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甲醇各地区基差情况

图表6：甲醇太仓地区基差（元 / 吨） 图表 7：甲醇广东地区基差（元 / 吨）

来源：同花顺，中泰期货整理 来源：同花顺，中泰期货整理

图表8：甲醇鲁南地区基差（元 / 吨）

来源：同花顺，中泰期货整理

• 甲醇本周沿海地区基差
震荡。

(400)

(300)

(200)

(100)

0

100

200

300

400

500

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

太仓-期货

2025年 2024年 2023年 2022年 2021年

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

500

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

广东-期货

2025年 2024年 2023年 2022年 2021年

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

鲁南-（期货-200）

2025年 2024年 2023年 2022年 2021年



请务必阅读正文之后的声明部分   

甲醇各地区基差情况

图表 9：甲醇河南地区基差  (元 / 吨) 图表 10：甲醇河北地区基差  （元 / 吨）

来源：同花顺，中泰期货整理 来源：同花顺，中泰期货整理

图表11：甲醇内蒙地区基差 （元 / 吨）

来源：同花顺，中泰期货整理

• 甲醇内地基差震荡。

• 本周内地市场价格震荡，
西北地区市场价格本周
震荡。
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甲醇区域间价差情况

图表12：甲醇华东 –鲁南价差 ( 元 / 吨） 图表 13：华东 –河南价差 （元 / 吨）

来源：同花顺，中泰期货整理 来源：同花顺，中泰期货整理

图表14：甲醇 华东 –陕北价差 图表 15：甲醇 华东 –内蒙价差

来源：同花顺，中泰期货整理 来源：同花顺，中泰期货整理

• 甲醇华东与内陆
地区价差震荡走
弱。
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甲醇近远月价差情况

图表16：MA 1-5 价差 （元 / 吨) 图表 17： MA 5-9 价差（元 / 吨）

来源：同花顺，中泰期货整理 来源：同花顺，中泰期货整理

图表18： MA 9 – 1价差（元 / 吨）

来源：同花顺，中泰期货整理

• 价差建议暂时观望
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PP – 3MA价差情况

图表19：PP – 3MA（1月） 图表 20：PP – 3MA（5月）

来源：同花顺，中泰期货整理 来源：同花顺，中泰期货整理

图表21： PP – 3 MA (9月)

来源：同花顺，中泰期货整理

• PP-3MA价差本周震荡走弱。

• 多PP空MA策略可以考虑少量

进入。
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甲醇生产装置检修情况

图表22：甲醇生产装置开工率 图表 23：甲醇装置检修情况

来源：隆众资讯，中泰期货整理 来源：隆众资讯，中泰期货整理

•春季检修开始兑现，甲醇开工率下降。
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国内甲醇产量

•甲醇检修装置复产较多，甲醇产量开始增加。

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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甲醇下游开工情况

图表24：二甲醚开工率 图表 25：甲醛开工率

来源：同花顺，中泰期货整理 来源：同花顺，中泰期货整理

图表26：甲醇制烯烃开工率（西北）

来源：同花顺，中泰期货整理

• 二甲醚开工率震荡走
强。

• 甲醛开工率震荡。

• 西北甲醇制烯烃开工
率高位震荡。
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MTO利润及开工情况

• 本周甲醇制烯烃装置开工率震荡走弱。

•  关注MTO装置开车情况。
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图表35：甲醇下游煤制烯烃装置开工情况 

来源：隆众资讯，中泰期货整理

煤化工装置运行情况
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甲醇现货市场情况

• 甲醇本周港口略微去库。

• 上游目前也略微累库，目前库存处于偏低位置。
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甲醇港口虽然库存处于偏低位置，但是国产供应预计环比提高，且进口到港量有增加预期，但需求已经没有

更多的提升空间，长期来看供应仍有压力。

       甲醇目前除了库存相对偏低之外，没有其他的利多因素。但上游高利润会刺激供应环比提高，我们建议甲醇

转入偏弱震荡思路对待，谨防回调风险。

单边策略：建议转入偏弱震荡思路对待。

对冲策略：观望。

风险因素：地缘政治局势突变导致伊朗甲醇出口受阻

后市展望
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责任。
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