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1、数据概览及行情观点



请务必阅读正文之后的声明部分   

数据概览及行情策略

数据来源：上海钢联   中泰期货研究所整理说明：除特别标明“月”外，其余指标均为周度数据。

维度 指标 单位 本期 上期 涨跌 涨跌幅 解析与预期

标猪全国均价 元/公斤 14.74 14.8 -0.06 -0.41%

标猪河南均价 元/公斤 15.07 14.96 0.11 0.74%

白条价格 元/公斤 18.91 18.86 0.05 0.27%

仔猪价格 元/头 518.1 520.95 -2.85 -0.55%

母猪价格 元/头 1641.43 1641.43 0 0.00%

官方能繁母猪存栏量（月） 万头 4039 4066 -27 -0.66%

钢联样本能繁母猪存栏量（月） 万头 524.07 521.96 2.11 0.40%

窝均健仔数（月） 头 11.37 11.35 0.02 0.18%

育肥成活率（月） 百分比 93.11 93 0.11 0.12%

商品猪存栏量（月） 万头 3691.45 3689.1 2.35 0.06%

存栏结构(7-49kg占比)（月） 万头 33.61 33.77 -0.16 -0.47%

存栏结构(50-89kg占比)（月） 万头 29.95 29.96 -0.01 -0.03%

存栏结构(90-140kg占比)（月） 万头 35.46 35.31 0.15 0.42%

存栏结构(140kg以上占比)（月） 万头 0.99 0.96 0.03 3.13%

商品猪计划出栏量（月） 万头 1318 1292.37 25.63 1.98%

出栏节奏—生猪出栏体重 公斤 124.12 124.12 0 0.00%

出栏节奏—标肥价差 元/公斤 0.04 -0.03 0.07 -233.33%

价格

供应

产能

本周全国毛猪均价小幅下滑，河南地区毛猪价格

表现较强，各地区毛猪价格走势出现分化。

仔猪价格环比下滑，五一后北方地区仔猪采购积

极性明显下滑。山东等地放养公司补栏高峰已

过，放养公司采购能力下滑。

统计局新公布一季度末能繁母猪存栏数量为4039

万头，相当于正常保有量的103.6%，处于绿色区

间。

本周钢联样本出栏均重环比持平。生猪出栏均重

快速增加，养殖端出现累库现象。大体重毛猪增

加叠加季节性肥猪需求减弱，驱动标肥价差继续

走缩，市场肥猪供应开始增多。尤其是北方多地

标费价差已经倒挂，倒逼肥猪出栏。

1、商品猪存栏量和计划出栏量维持增加态势。机

构数据显示5月规模企业出栏环比温和增长。

2、存栏结构中大猪存栏占比继续提升。

钢联样本能繁存栏环比增加；养殖端生产成绩也

有同步提升。
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数据概览及行情观点

数据来源：上海钢联   中泰期货研究所整理说明：除特别标明“月”外，其余指标均为周度数据。

维度 指标 单位 本期 上期 涨跌 涨跌幅 解析与预期

日度屠宰量 头 123288 132280 -8992 -6.80%

日度屠宰开工率 百分比 27.84 29.54 -1.7 -5.75%

重点屠宰企业鲜销率 百分比 89.25 88.81 0.44 0.50%

重点屠宰企业库容率 百分比 17.27 17.27 0 0.00%

新发地猪肉批发量 头 1636.29 1708.71 -72.42 -4.24%

南环桥市场白条到货量 头 2952 2873 79 2.75%

上海西郊市场白条到货量 头 5300 5900 -600 -10.17%

饲料成本（发改委） 元/公斤 2.77 2.69 0.08 2.97%

猪粮比价（发改委） - 6.68 6.72 -0.04 -0.60%

自繁自养利润 元/头 113.5 100.95 12.55 12.43%

外购仔猪利润 元/头 31.7 16.9 14.8 87.57%

屠宰利润 元/头 -19.5 -27.8 8.3 -29.86%

牛肉价格 元/公斤 63.29 62.86 0.43 0.68%

羊肉价格 元/公斤 59.35 59.75 -0.4 -0.67%

鱼肉价格（鲫鱼） 元/公斤 20.59 20.68 -0.09 -0.44%

鸡肉价格（白条鸡） 元/公斤 17.34 17.12 0.22 1.29%

主力合约收盘价（LH2509) 元/吨 13925 13930 -5 -0.04%

主力合约基差(LH2509) 元/吨 820 815 5 0.61%

合约价差（7-9） 元/吨 -430 -480 50 -10.42%

合约价差（9-11） 元/吨 345 415 -70 -16.87%

需求

成本与利润

1、节后屠宰端各项数据出现下滑。屠宰量、开工

率、批发市场批发量等数据均反映猪肉需求有转

弱迹象。

2、随着天气转热，下游猪肉消费需求或进一步下

滑，日度屠宰量有进一步降低的压力。

五一节后各合约呈窄幅震荡态势，盘面波动率较

低。期货市场

替代品

1、玉米价格有上行压力，推动饲料价格上涨。

2、毛猪价格震荡为主，养殖端利润情况相对稳定

。

3、屠宰端持续亏损，压力较大。

牛肉价格走出底部，但羊肉价格变动不大。
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数据概览及行情策略

数据来源：上海钢联   中泰期货研究所整理

风险提示 二育入场情绪继续升温可能会推高毛猪价格/规模企业是否继续节奏型缩量。

上下游观点

策略
1、单边：短期观望为主

2、月间：关注LH2509-LH2601合约反套策略。

3、期权：卖出主力合约虚值看涨期权。

养殖端：二育入场积极性降低且有出栏压力，自繁自养主体大部仍没有降重操作。

屠宰端：五一期间屠宰有增量，但节后需求或有进一步下滑，屠宰量下滑。

零售端：需求处于季节性淡季，批发市场走货没有亮点，渠道走货缩量。

中泰观点

行情波动原因：标肥价差走缩，大体重毛猪出栏积极性较高，压制标猪价格偏弱运行。

未来看法：需求端没有亮点，且随着天气转热，预计猪肉需求有进一步下滑风险。供应端面临理论供应压力环比增加和活体库存温和去库的双重

压力：一方面，从能繁和仔猪数据看，五六月份市场理论供应压力环比有一定增幅；另一方面，随着标肥价差走缩，肥猪出栏压力增加，活体库

存有开始去化的迹象，但因增重收益仍在，养殖端降体重过程或相对温和。

整体看，五月份毛猪供应压力环比增加，需求端有季节性走弱预期，预计现货价格偏弱调整概率较高。后续重点关注二育入场持续性和头部企业

出栏量变动。

观点：盘面深度贴水，多空僵持，建议短期观望为主。
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2、市场价格走势
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现货市场价格

数据来源：上海钢联   中泰期货研究所整理
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3、产能与供应数据
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基础产能情况—母猪存栏

数据来源：上海钢联   中泰期货研究所整理
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基础产能情况—产仔效率

数据来源：上海钢联   中泰期货研究所整理
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生猪存栏情况—存栏量与存栏结构

数据来源：上海钢联   中泰期货研究所整理
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生猪存栏情况—出栏计划与出栏特征

数据来源：上海钢联   中泰期货研究所整理

600

700

800

900

1000

1100

1200

1300

1400

万
头

132家规模厂计划月度出栏量

115

120

125

130

135

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

公
斤
/头

生猪出栏均重走势

2021 2022 2023 2024 2025

-2

-1

0

1

2

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月元
/公

斤

标肥价差走势

2021 2022 2023 2024 2025 -2

-1

0

1

2

3

4

5 南北价差走势（广东-河南）

2021 2022 2023 2024 2025



请务必阅读正文之后的声明部分   
数据来源：上海钢联   中泰期货研究所整理

生猪出栏情况—头部企业出栏情况
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4、屠宰量与市场需求
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屠宰情况

数据来源：上海钢联   中泰期货研究所整理
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批发市场情况

数据来源：上海钢联   中泰期货研究所整理
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竞品价格情况

数据来源：上海钢联   中泰期货研究所整理
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5、养殖成本与产业利润
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成本与利润

数据来源：上海钢联   中泰期货研究所整理
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5、期货市场情况
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期货市场走势—各期货合约走势

数据来源：同花顺   中泰期货研究所整理
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期货市场走势—各合约基差走势

数据来源：同花顺  中泰期货研究所整理
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期货市场走势—各合约价差走势

数据来源：同花顺  中泰期货研究所整理
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